
DIE KAPITALANLAGE 
DER BAYERISCHEN: Kundengelder 
verantwortungsvoll anlegen
Für die Bayerische bedeutet verantwortungsvolle Kapitalanlage aktive Inter-
essensvertretung im Hinblick auf das Vermögen der Kundinnen und Kunden. 
Es geht nicht darum, schnelles Geld zu verdienen, sondern unser Sicherungs-
vermögen zukunftsorientiert auszurichten.

Als institutioneller Investor berücksichtigen wir ESG-Kriterien bei unserer 
Kapitalanlage. ESG-Themen und der Dialog mit Unternehmen, in die wir
investiert haben, sind in unsere Kapitalanlagepolitik integriert.

Unsere Kundinnen und Kunden sollen sich auf die Qualität unserer Angebote 
und Services verlassen können. Zahlreiche Auszeichnungen und hervorragende 
Ratingergebnisse belegen, dass wir diesem Anspruch entsprechen.



| 2

Wir nehmen  
Klimaschutz ernst
Denn man hat immer eine Wahl 
Nachhaltiges Wirtschaften gehört inzwischen zum Selbst-
verständnis der Bayerischen. Wir arbeiten täglich daran, 
Prozesse, Produkte und Serviceleistungen nachhaltig zu 
gestalten. 

Geschäftsbetrieb

Bereits seit 2019 wird der CO₂-Fußabdruck des eigenen 
Geschäftsbetriebs erhoben.

Durch vielfältige Vermeidungs- und Reduzierungsmaß-
nahmen konnte der Fußabdruck, trotz eines Zugewinns 
von Mitarbeitenden, von 2019 bis 2024 bereits um 42,7 % 
gesenkt werden. 

Die CO₂-Emissionen werden durch zertifizierte Aus-
gleichsmaßnahmen kompensiert. Dabei arbeiten wir mit 
anerkannten Organisationen zusammen und unterstützen 
Klimaschutzprojekte nach dem Gold Standard.

Zudem hat sich die Bayerische das Ziel gesetzt, den 
durch ihren Geschäftsbetrieb verursachten CO₂-
Fußabdruck durch zusätzliche Vermeidungs- und 
Reduktionsmaßnahmen weiter zu reduzieren und den 
verbleibenden CO₂-Fußabdruck ab 2027 durch eigene 
Ausgleichsmaßnahmen zu kompensieren.  

Kapitalanlage
Die Bayerische unterstützt das Ziel eines klimaneutralen 
Europas bis 2050. Als langfristig orientierter instituti-
oneller Investor ist die Kapitalanlage ein wesentliches 
Handlungsfeld innerhalb der Nachhaltigkeitsstrategie der 
Bayerischen. Bis 2045 sollen die CO₂-Emissionen in der 
Kapitalanlage Netto-Null betragen. 

Als Zwischenziel wird eine Reduktion des CO₂-Fußab-
drucks in der Kapitalanlage um 50 % im Jahr 2035 ange-
strebt. Um dies voranzutreiben, wurde auf Konzernebene 
ein Projekt zur Umsetzung eingerichtet und umfangreiche 
Daten erhoben, um den CO₂-Fußabdruck zu erheben und 
anschließend einen Reduktionspfad zu erarbeiten. 



| 3

Pangaea Life
Nur wenn wir möglichst viele Menschen und Institutionen 
davon begeistern, mit uns in die Zukunft nachhaltiger 
Sektoren zu investieren, können wir den Wandel gemein-
sam stemmen. Damit das auf breiter Basis gelingt, strebt 
unsere Marke Pangaea Life an, Rendite und Impact zu 
vereinen. 
Pangaea Life bietet nachhaltige Sachwertanlagen in 
erneuerbare Energien (Pangaea Life Blue Energy) und 
nachhaltige Wohnimmobilien (Pangaea Life Blue Living) 
an. Die Fonds fördern eine ökologische bzw. soziale 
Entwicklung und nutzen das Wachstumspotenzial einer 
klimafreundlichen Anlagestrategie.

 
Die Bayerische ist mit der eigenen Kapitalanlage in 
beide Fonds investiert. Die Pangaea Life Fonds sind für 
Kundinnen und Kunden exklusiv im Versicherungsmantel 
der Bayerischen in allen drei Schichten der Altersvorsorge 
erhältlich.
Mehr Informationen zu Pangaea Life:  
https://www.pangaea-life.de/
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Wir investieren  
verantwortungsvoll
Ausrichtung an weltweit gültigen 
Nachhaltigkeitsprinzipien
Die Bayerische hat die Prinzipien für verantwortungsvol-
les Investieren der Vereinten Nationen (PRI) im März 2017
unterzeichnet. Damit sind wir offiziell verpflichtet, ESG-
Themen bei unseren Investitionsentscheidungen zu 
berücksichtigen. 

Die PRI ist eine der wichtigsten und bedeutendsten welt-
weiten Initiativen im Bereich nachhaltiger Investments.

Die Bayerische hat aus Überzeugung ihre Kapitalanlage 
auf die Einhaltung übergreifender Nachhaltigkeitskrite-
rien wie Umweltschutz, Menschenrechte und Arbeits-
standards ausgerichtet und in ihrem Investmentprozess 
verankert.

Die Grundsätze und Prinzipien für  
verantwortungsvolles Investieren
1.	� Wir werden ESG-Themen in die Analyse- und Entschei-

dungsprozesse im Investmentbereich einbeziehen.

2.	� Wir werden aktive Anteilseigner sein und ESG-Themen 
in unserer Investmentpolitik- und praxis berücksichtigen.

3.	� Wir werden Unternehmen und Körpeschaften, in die 
wir investieren, zu einer angemessenen Offenlegung 
in Bezug auf ESG-Themen anhalten.

4.	� Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der 
Prinzipien in der Investmentbranche vorantreiben. 

5.	� Wir werden zusammenarbeiten, um unsere Wirksam-
keit bei der Umsetzung der Prinzipien zu steigern.

6.	� Wir werden über unsere Aktivitäten und Fortschritte 
bei der Umsetzung der Prinzipien Bericht erstatten.

Zusätzlich zu den UN PRIs haben wir einige Ausschluss-
kriterien für Unternehmen und Staaten definiert. Das 
bedeutet, es wird nicht in diese Staaten und Unterneh-
men investiert, wenn diese unsere Mindestanforderungen 
nicht erfüllen. 

Unsere aktuellen Ausschlusskriterien sind hier aufgelistet: 
https://www.diebayerische.de/nachhaltigkeit/ 
oekonomie-und-kapitalanlagen/

https://www.diebayerische.de/nachhaltigkeit/oekonomie-und-kapitalanlagen/
https://www.diebayerische.de/nachhaltigkeit/oekonomie-und-kapitalanlagen/


ESG ist die Basis  
unseres Handelns
Mehr als drei Buchstaben
ESG steht für die englischen Begriffe Environment, Social, Governance, also für Umwelt, Soziales und Unternehmens-
führung.

Seit der UN-Konferenz für Umwelt und Entwicklung im Jahr 1992 besteht Einigkeit darüber, dass nur durch die gleichran-
gige Verfolgung aller drei Bereiche von ESG dauerhaft ein höheres Level an Nachhaltigkeit erzielt werden kann.

Bei nachhaltiger Kapitalanlage geht es darum, grundsätzlich alle drei Bereiche zu berücksichtigen, um einen Beitrag 
zum gesamtheitlichen Ziel der Nachhaltigkeit zu leisten.

Wie wirkt sich eine Investition 
auf die Umwelt aus? 

• �Beitrag zum Umweltschutz

• ��Schonender Umgang mit 
natürlichen Ressourcen

• �Reduktion von Emissionen

• ��Unterstützung nachhaltiger 
Technologien, z. B. im Bereich 
erneuerbare Energien

Trägt ein Investment  
zum Gemeinwohl bei? 

• ��Förderung menschenwürdiger 
Lebens- und Arbeitsbedin-
gungen

• ��Beitrag zu sozialem  
Wohnraum

• ��Unterstützung von Vielfalt 
und Chancengleichheit

• �Fokus auf Gesundheit und 
Sicherheit im Arbeitsumfeld

Wie wird Unternehmenskultur 
gelebt?

• �Transparente und unabhängi-
ge Kontrollstrukturen

• �Fairness und Integrität im 
Arbeitsumfeld

• �Einhaltung regulatorischer 
Vorgaben (Compliance)

• �Maßnahmen zur Vermeidung 
von Korruption

Environment  
(Umwelt) 

Social 
(Gesellschaftliches) 

Governance 
(Unternehmensführung) 

Bei Anlageaktivitäten achten wir auf ESG-Aspekte
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So nachhaltig sind unsere 
Kundengelder angelegt

4,1 Milliarden EUR Assets under Management
Unser nachhaltiger Investmentansatz hat inzwischen Einfluss auf die Kapitalanlagen der Bayerischen1 in Höhe von  
4,1 Milliarden EUR.

Aufteilung der Kapitalanlagen der Bayerischen in Prozent,  
Stand 31.12.2024

Früher standen vor allem Umsatzerlöse und Profitabilität im Fokus der Kapitalanlage. Heute fließen vielfältige Aspekte, wie 
beispielsweise Arbeitsbedingungen sowie andere ESG-Aspekte in die Investmententscheidungen mit ein. Dadurch bekommen 
wir ein umfassenderes Unternehmensbild und können so das Risiko einer Fehleinschätzung systematisch reduzieren. 

Das renommierte ESG-Analysehaus Zielke 
Research Consult hat seit dem Jahr 2022 das 
Sicherungsvermögen der BL die Bayerische 
Lebensversicherung AG nach Art. 8 Offenle-
gungsVO klassifiziert.

2 �Stand: 31.12.2024

3 Beispiele für nachhaltige Kapitalanlage der Bayerischen (Auszug): 

1 �Versicherungsgruppe die Bayerische: BL die Bayerische Lebensversicherung AG, BA die  
Bayerische Allgemeine Versicherung AG, BY die Bayerische Vorsorge Lebensversicherung a.G.

25 % Immobilien

2 % Aktien

8 % Konzernanlagen

17 % Alternatives

8 % Realkredite

40 % Zinstitel

BlackRock Renewable Energy PLC
Der Erneuerbaren Energien-Fonds 
von Blackrock investiert direkt in ein 
diversifiziertes Portfolio aus mehreren 
Projekten zur Stromerzeugung aus 
den Bereichen Sonnen- (Photovoltaik) 
und Windenergie (Onshore und Off-
shore). Das Portfolio ist sowohl über 
diese verschiedenen Energieträger 
gestreut als auch geographisch durch 
Investitionen in Großbritannien, Irland, 
Schweden, Frankreich und Portugal.

Die Bayerische ist mit 45 Mio. EUR 
investiert.2

Dt. Solarfonds GmbH & Co. KG	  
Der Fonds investiert direkt in sieben 
deutsche Photovoltaik-Anlagen - 
regional gestreut in Brandenburg, 
Bayern und Sachsen-Anhalt. Die 
Anlagen werden aktiv über die 
gesamte Laufzeit bewirtschaftet und 
profitieren von einer attraktiven EEG-
Vergütung.

Die Bayerische ist mit 4,7 Mio. EUR 
investiert.2

Beispiel für sozial genutzte  
Immobilien
Wohnanlage in München mit 43 
Wohneinheiten und Tiefgarage (Neu-
bau 2017/2021) Energie-effizienz-
klasse A+, zentrale Gasheizung sowie 
Solaranlage, gute ÖPNV Anbindung, 
sozialer Wohnungsbau mit barriere-
freien Wohnungen.

Die Bayerische ist mit 17 Mio. EUR 
investiert.2

BL die Bayerische Lebensversicherung AG
Thomas-Dehler-Str. 25 
81737 München
diebayerische.deB
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